BLUES I 5% R n"va pi'wi 1IN0 INLO 172

¢ OMMOD'T'ESCO &F 2026 1xN19 03 'wihw DI' / DTIARD PIY M'PO

ADAM@BSCCORPNET TEL 305-502-2201

2026 NI - D'TPVW
(T Mawn 39.1%N) nNar? |1'7'1 324.971 1N2N0N 12AXTA 72PN NIW2 NINNXR 2121 N0 @
(NN TN 2.51) 2024 NniIv? 2.5% %w nT' —MIvn N'NnNn e
.0Va N 177122 QWA UTINN - NNA'Y |1'7'0 245.8 :nanxTwTIN? 0ONwn e
W' V1AW D'0INN 2102 DY X NATIH DAY 210 11092 "7V TN ;)00 N2 1pwa,11.1% 1 Y9 n'ua KINn e
JTINN PIYA NMIVAWN NNMXY? 'ax
.D'WYIPATTIV 0P DNNA N7 AT ;7.7% 2170 nNnne e
N2 TR 1.3877 Ny pliwn X7 '8N ;11.6%71 N2 Nawn qwnn? NiaNnn e
AN NINAN
2001 NNTIR MW 2 WaniaxMMn niapnaxp .1
.DYIR] NIYWYINNDN 2V D'T'UN N19XNN 0'pIn o'niwn - .2
.DNNN D'TIANR 710 D'NNNND DTPWN IR NAND DI NITA 0NN T .3
WD 22 %V 1wy NIMNIA NIY ITTIV! TN D'odnn 2iva. .4
NIYHYY NINAN
.(Hand-to-Mouth) Nt nmp nwa2u nitmIn nRm nrarnnn. .1
1IN DTN YINYZ NNYY NAID NNNa? a2
'NNRN %Y 72207 219V NN NN NIANTA RN Q1Y .3

.0'2Npn 0'wTinn 37 1'NN P'TNNY 12'wn' 0'Pa0NY nnida 1IN0 ,IXPA NILY? NTITA 1P 21V NXIAN

2026 NI - 1'wp
.D'MWA 1Y NYUA] NINAD [IWNIN 2120 NI N, NN DR MIIVA N2NNN e
.MAVY NIW? NNIT,INMNA9 UXANND UANY7 19X (NN21D,20IW0N 9In) Npnak1ivna?inm e
MW7 [IWNIN [IV2IN 211X IR PO0AI DXL ITINA NNIR 12D (10% N1 pud) npnak nMmn 2an - e

.(12'0N MWD W) DXIDMI INN292 NIANT AT DA IR ,NPI9N DN AN TIAW
JNATNNN 197 WTN 212" 0NN 091p, DOPY NaNWRITMIN DIV e
[IWNRIN [1IV217 WI217 NI2'WNN ARNIIPEQY,1I0N NIYN WRY? NIPY NRYO |'0,0'WINTI NN NIONRL e
MY v nwni
AN NINAN
JUNIA NN TIANPN 220 7w wTinn ntax nona L1
ST WA Npaon,10%7 niaa 212 nakn nno- .2
JANIND PIYA NNTR NIMp TTIV? AWy N NIpmnnn. .3
NIYHYY NINAN
MWD NN 'O NaNIR AN m e L1
JITAIVNR NN NITATA YAAN DXIDMIL AN D'WIAW? D120 772211 NIATADRD .2
.2026 7w MIWNIN N'IXNNA UX'D qQTIV XY 2190 QrTianp npan 1vn 01t 2im .3

QT2 1'Nnn ['2 01V [IT'RI,D10NNAY 'TIanpn 212'0 ND2Y% nannn 219 NXnn

2026 INIY' - TIY

W2 YINN "7V 21TAN 1N19,19X0N w70 INNn wipian
.DMNN NNIPANR 021D 02121 12VN 'N70 NIATA a0 772 UX NI PP AL 2 QN e

.2nLaol TN N'YW NN A"P7 1217 13.5°72 18 n M b'Nnn. e
I NIWYINDD DWIM DX KX ,79R8/YI0 TV (PR N1ax nT NNan NTNnne e
NI NRLP NITAENAINI NI ;DNR?PN T TV {PILN 71200 20-25% e
227120 wIptaa nTn T ,NNAVY NIY NNV NMIVAYN TR0 RIXN e
NII'N NINAN
JaI'N YN'? 2'wan? nwy ,Nlivn (wnna w1 0mwn? DX ma L1
XN NHDY 02X NND DL NPT NN AYWUNNN PN .2
17NN N1INDY? DA D'NNRA NN NN NN 2 n2ma namt - .3

Blu‘%fStar



BLUES I 5% R n"va pi'wi 1IN0 INLO 172

¢ OMMOD'T'ESCO &F 2026 1xN19 03 'wihw DI' / DTIARD PIY M'PO

ADAM@BSCCORPNET TEL 305-502-2201

NIYHYY NINAN
JNMawn n21xa 30-35% 2w N7 NIDwnL,N1I0n 1'Nnn Ywa m2vn wipaa e L1
W2 UNNN 2V YN70 NN D'DPN A" NINENYYYa Do 0 L2
.MY21UN 1170 PIY 2V DTN DNNN YA DX AT NIRNRINRLY NITM 9TV .3

NiNY% 2'21N 2'axa 212'n N'TNNY ]aN" , N NINI 01NN NNAN TWNI D'NN DT 2INNN :n21va nx»nn
NI N2 DM1'NN

2026 NI - N'RTPN
NIV (28% ) n'voint (12%) npriax DNTA NITN NITA %0 202572 K ,N1707 'wnn mo2vn XN e
JDINIWN N0 [N VIR AT
J19XNN PTN 212! DY IVNaN NI "o ,INTNNIYY e
JIA'N' D'NA NINNA JRINY 0,11 N ,0M5%w NI, |'W23 'K

WTN 22 prrw 2'NNe TN ,2026 9M19N TU DN INYMY DAY DDA X NHLY DTN

.2026 N11IW? NIM'AINA DNIN NPID0INI PN DMAIN DNTPIN 21T 'WRIN
21212 NWNAaY |12'0 0P ,NNATN 1719'D1 D'WAIA D'AWA ,NPNAON DNTA e
AN NINAN
.2026 71702 D'wIp pTNY NYYWY DURpIAR 0'oon non .1
.0'NN N D'WAIN NORIENQN'RD DN DY L2
.2026 7127 N1'pN NINNANNA DNIN DN DUR7pN 0OWRIN .3
NIYHYY NiNan
.MYN N2'NNA NIAYN piw 2V ying? 019170 'on D' Mivnwn '"on aTy - .1
.P1W2 U2an 11'0N NIWN WK1 INN? |'on D'wIpraa Nt L2
XN NIATAY%Y7 212In7 Nwy 019 TIV APV 0N DTRR NI naan .3
.01 07722 "NINNXN"2 NITPANN ,WTNN 2120 ND'2 1297 2Njpn NHDY NTITA 0T 021V NX7NN

2026 IN12' - D'PILO'A
.DTIPN 12ANXT NNIYY? 52% 2w Nty ,nNary (19N 119.172 1ndNon 1anxTYTIng DNhwn - e
N'WN MY 210 3.9%) I8, NNTIR Maw NniIv? 22.7% 1 2w nrou ,nnary (19 491.4 In7w1 nwn n'nnn. e
.2023
.5.5% ¥ N1y ,n1w% niNaY (17 85.8 0IN'Y DMAIY 1"NINA D'Ipn DNIwn
NN NTY 2w wa — 2023 710 32.2%< 1TV N ,M2VY naw Nnivy 63.1% -1 N7V 120XT7 NIX
.|'07 0'NI%wnNa
.'0 710 XYW AN P70 DY ,NMIVAYA 272 221 22101 DOXIDMIZ RIX'D e
.NMI9%P QY 2 R'Y ,NNAY TIRYM 157 2NN nimapn?n e
AN NINAN
.0M'NN NN 2V N2 DIRPOIAR 0'7TaN? awaNn ptinm72iv wipa .1
"N RINK NINIM (NP'LO2IZ1VADA NIYA) [KUNEDIDA U DT .2
.D'PTN D'WIP' 2V TWN ONID'™MI AP AN L)' NI, NaNR? 0'Niwna2m .3
NIYHYY NINAN
.2023 N'win v 20 e |y 07200 oniwnn L1
.0M'NN 2'TINY DYV L0201 NNPRR NNNN DY TR 9177 p1ivo'a? 02 nin 'Knanty 2
.0%1VN '2N12 N'YUNA 12ANNAN IR w1 919 pivo'aa 'n7w onn .3

JNIAN RN NA'NAN "M ITh nawan L piva DRNIN D'YIRN - NITALNTRIAA 'R :n21va nxXNn

Blu‘%fStar



BLUES I 5% R n"va pi'wi 1IN0 INLO 172

¢ OMMOD'T'ESCO &F 2026 1xN19 03 'wihw DI' / DTIARD PIY M'PO

ADAM@BSCCORPNET TEL 305-502-2201

2026 INID' - [NPQ
.NMY%1V NIMT 2V NYayny nn T NnTIp N NN 30%7221 |bp Ip'opna2an e
JI0NNN DK P'RYNY NN ,mMavn 2121 10% 7w 0T nnwn11”naNany e
19XY PNAIN 72172 110NN DY ,NATIPN NAIVAN TIV N2 N (NI2MNITNa TNIMA) 07w OINXN? WIipan e
.N2N 712'0 N012Y7 TV wnn?
NN NN NY7U NNANAL IR NN RN PIWNWI N0 TV 15%2 v onmnnn e
.0'NI2A D'NNA NINPOY NINYAAL,DRYNY TNI'NA ,N722I0 NIZ'T OV TTINNA plwn e
.D'2INNN N{PAON AT 2V D'NHTA DNIONT,DYNIN DIRXN A'WN7 D'WPNN DD @
AN NINAN
NN NINNAINNY 'wnn ,0ReN? TN prniax wipa .1
.0DM'NAN 2V 12N YyN2 XY 12'wn NATIPN NJIvnn 01monNm 2
.Y %W 'wI9WN [IV1I0 TU NINGY UXINN NI DXAXY 119X 0712 TN AT .3
NIY9w ninan
J1921220 wipan v nvi% vriawn? n2'nnn onnn Ny L1
PN [19X0 RIA' 2V YNT 'O NPNAR DNTA KIAY 200 pivnn p2navn L2
JTNVUN PIYA NIRTIEIR DX 'O D'YLN NiMfa n?'nn .3
4
"2V ,NNT DY .NN'DT NI P'TYA 0'21T2 D'RXNALNTI'R NININA 10NN DNITALATITA N :n21Va NXINn
.0'PA0N T¥N 1'NNA NINNND 2'NYI N1MI¥A VIA92 2217V 1'NNA N0 AT

2026 INI' - 1M TIAR
20% LYNI 2w N1V DY ,NMIVN NN'MAan 20%721 1M PIWN NN YN7 DNN KXA1 IRPIARN DN TAR Py e
JNTIPN MIvn Nniv, 2121
.ON 'Y, MIVNWN PIY NN [TAIN? 02210 ['02 DM'NRNN 25%71 012 DN'NNA NJIVN NNMa e
.NQN'™R bYNY? ,0'TYN ANY7 1T 0NN
.N21UN PIYA NNIRM NR N9'WIL,NIIN0N NN AY9Y 21T 22 NN ' ,7'apna e
NN TINN PIYNN YIAN NIPTRNN TTIV? WYY 17010 ,'KPINRD 17200 TR 2U RIAM DN NR D720 TN e
.Mmwn
TXN NN NIYMA DRN IREIRPINARD 100 TR 15%72 2w 0NN DT 2N [NNRNWTINN?70Nn1 e
Jawnd 'Y N'2Y9wn NNanni,D0'{paon
NNNNN YD NIR 19Y7 YUY 11T,|'0% 270N |12 DM'NA NRIYA 72 D1IN'0 NIKNM? D'NNN L, NNTDY e
.N2NPN NAIPNA 'KRPIARD
AN NINAN
.DMITNN D'YIP'A N0 YINN? WY ITnA NI on 2o .1
JNPINRD MNNNN 2NN 119'WA NINIM |'07 277N "2 D'NN NNNwN- .2
.IW7 N9XT NPA0NI NIND NIMT NN NIAN 'KPIRRN 7220 .3
NIY9w ninan
DYWL NIRTR MIXE = [NNRN wTINA 15% TV —0n'nna nTn e .1
.NJIVN NNMA1 TN D122 DN'NA NIAPYL N'ON? piY [TaR .2
.D"'NN %V YyN? NIQOIN 'YV uX'Na AUl 'on NNa nnnne .3
pIw? N2Y'xn MR 22rnoma 4
RIYA NIMTIAN N2127 NN'DTNIYIT IN ,AY'ITY DIATID NN 1'NARY DT INPD DIV ATITA 2P :n21V8 NXINN
JIT' YwninY [12'onl

'YX DNNIN YIV''71 0'Q011 D'D19Y7
DADO@BLUESTAR.CO.IL

Blu%’Star



	קשיו - ינואר 2026
	 התחלת העונה נראית חיובית, אך איכות היבול הראשון בגאנה נפגעה עקב גשמים.
	 היבול במערב אפריקה (חוף השנהב, ניגריה) צפוי להגיע מאמצע פברואר, דומה לשנה שעברה.
	 היבול ממזרח אפריקה (בעיקר טנזניה ↑10%) כבר נוחת בהודו ווייטנאם ומספק את צורכי הרבעון הראשון לשנה.
	 עיבוד יציב באסיה ואפריקה, אך צפויה ירידה זמנית בפברואר בווייטנאם (ראש השנה הסיני).
	 שוקי ארה"ב ואירופה שקטים , קונים ממתינים ליבול חדש לפני התחייבויות.
	 באסיה נרשמה ירידת ביקושים, סין סיימה לקנות לראש השנה הסיני, יפן וקוריאה ממשיכות לרכוש לרבעון הראשון והשני של השנה.
	מגמות חיוביות:
	1. כניסה צפויה החודש של היבול הקמבודי באיכויות גבוהות.
	2. טנזניה מציגה יבול גבוה ב־10%, מספקת ביקוש מיידי.
	3. התחזקות היורו עשויה לעודד קניות קדימה בשוק האירופי.
	מגמות שליליות:
	1. ביקוש נמוך בארה״ב, אירופה וסין בראשית השנה.
	2. האטה זמנית בייצור בגלל סגירה לשבועיים לחג בווייטנאם תפגע בזמינות תוצרת מעובדת.
	3. גידול חד ביבולים מערב אפריקה וקמבודיה עלול ליצור עודף היצע במחצית הראשונה של 2026.
	המלצת פעולה: המתנה לכניסת היבול הקמבודי למחסנים, ואיזון הפערים בין המחיר למידות.
	לוז - ינואר 2026
	 הביקוש נותר חלש מהצפוי, פררו הגדול עדיין מחוץ לשוק.
	 אף שיבול טורקיה קטן יותר, היצע כללי מספק בזכות מלאי מעבר ויבולים טובים ממקורות אחרים.
	 המחירים ירדו מ־18 ל־13.5 דולר לק"ג לאחר שיא חד בספטמבר.
	 התחזית: מגמת ירידה צפויה להימשך עד מרץ/אפריל, אלא אם תירשם התאוששות בביקוש.
	 כ־20-25% מהיבול הטורקי עדיין בידי חקלאים; באיכות נמוכה ומידות קטנות יותר.
	 היצוא טורקיה ירד משמעותית לעומת שנה שעברה, ירידה חדה בביקוש הכולל.
	מגמות חיוביות:
	1. פררו יצטרכו להשלים רכש בהמשך העונה, עשוי להפעיל לחץ חיובי.
	2. חלק מהתעשייה הבינונית והקטנה טרם כיסתה צרכים לטווח הקצר.
	3. זמינות נמוכה של מידות ואיכויות גבוהות, תומכת במחירים גבוהים לסחורה מובחרת.
	מגמות שליליות:
	1. ירידה בביקוש העולמי בשל המחיר הגבוה, הערכות לירידה של 30-35% בצריכה העונתית.
	2. יבולים טובים בצ'ילה וארה"ב מקטינים את הלחץ על ההיצע בשוק.
	3. עודף מידות קטנות ואיכות ירודה יוצרים פערי מחירים ומכבידים על שוק הלוז העולמי.
	המלצת פעולה: המתנה לירידת מחירים כאשר מגמת המחירים נותרת שלילית, ייתכן שתחזית היבול באביב תוביל לרמות מחירים נמוכות יותר.
	מקדמיה - ינואר 2026
	 הייצור העולמי ממשיך לעלות, אך ב־2025 חלו ירידות חדות בדרום אפריקה (↓12%) ואוסטרליה (↓28%) בעקבות מזג אוויר קיצוני וחיתוך בעלויות תשומות.
	 לעומת זאת, סין וקניה הפתיעו עם יבול חזק מהצפוי.
	 מלאי גלעין, במיוחד שלמים, נותר נמוך, מה שתומך ברמות מחירים יציבות.
	 תחזית לטווח קצר: מחירים צפויים להישאר יציבים עד אפריל 2026, אז יתחיל שיווק יבול חדש.
	 תנאי גידול מוקדמים חיוביים באפריקה ואוסטרליה תומכים באופטימיות לעונת 2026.
	 בדרום אפריקה, גשמים פוגעים בטיפולי הדברה, קיים סיכון לפגיעה ביבול.
	מגמות חיוביות:
	1. הסרת מכסים אמריקאיים עשויה לחזק ביקושים במהלך 2026.
	2. ביקושים יציבים מאירופה ואסיה מונעים ירידת מחירים.
	3. תנאים חקלאיים חיוביים תומכים בהתפתחות תקינה ליבול 2026.
	מגמות שליליות:
	1. עודפי מלאי משמעותיים מסין עלולים ללחוץ על שוק הליבות בתחילת השנה.
	2. ירידה בביקושים מסין לאחר ראש השנה הסיני תפגע בשוק.
	3. הגברת פיצוח אגוזים שלמים עקב עודפים עשויה להוביל לעלייה זמנית בהיצע.
	המלצת פעולה: קנייה מדודה לטווח הקרוב לפני כניסת היבול החדש, התמקדות ב"מציאות" בגדלים קטנים.

